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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugcdo do Conselho Monetario NakioG®N n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, ali@ra
pela Resolucdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembrddé & posteriormente pela Resolugcdo CMN n° 4.684, d
19 de outubro de 2017, doravante denominada simplee “Resolucdo CMN n° 3.922/2010", o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva lihstituto de Previdéncia do Municipio de Medianeira- IPREMED,
apresenta sua Politica de Investimentos para cieiede 2019, aprovada por seu 0rgéo superior etenge.

A elaboracéo da Politica de Investimentos reprasemia formalidade legal que fundamenta e nortelast@s
processos de tomada de decisdes relativo aosimessvs do Regimes Préprios de Previdéncia SodriPPS,
empregada como instrumento necessario para gamartonsisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracéo da presentec®aléilnvestimentos estdo centrados em critéramictss de
grande relevancia. Ressalta-se que o principat alservado, para que se trabalhe com parametlidesséé
aquele referente a andlise do fluxo de caixa aluda entidade, ou seja, o equilibrio entre ativpassivo,
levando-se em consideracgéo as reservas técniasaa{ativos) e as reservas matematicas (passregtadas
pelo célculo atuarial.
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos d?’REMED tem como objetivo estabelecer as diretrizes déisagpes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos seguauErseficiarios do regime, visando atingir a meteral
definida para garantir a manutencgdo do seu eqguoil@mondmico-financeiro e atuarial, tendo sempes@ntes os
principios da boa governanca, da seguranca, réd&d®, solvéncia, liquidez, motivacéo, adequacaatareza
de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como obje&gpecifico, zelar pela eficiéncia na conducamgasacdes
relativas as aplicacdes dos recursos, buscandaralsanvestimentos em instituicdes que possuase@sintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiénaiaitfva no exercicio da atividade de administrag&gestao de
grandes volumes de recursos e em ativos com adeqelagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e consiiraas perspectivas do cenario econdmico, a molitic
estabelecer4 a modalidade e os limites legais mapeais, buscando a mais adequada alocagéo idos, &
vista do perfil do passivo no curto, médio e lomqgazo, atendendo aos requisitos da Resolucdo CMN n°
3.922/2010.

Os responsaveis pela gestao HRREMED tém como objetividade a continua busca pela @émn
conhecimento técnico, exercendo suas atividades bmanfé, legalidade e diligéncia; zelando pelovazles
padrfes éticos, adotando as melhores praticasisgm® garantir o cumprimento de suas obrigacdes.
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3 CENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL — 1° SEMESTRE 2018

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatiskcasstat a economia da zona do euro, composta por 19spaise
evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2018, emg&taao anterior, em que havia crescido 0,7% e 21&%
comparacao anual. A expansao trimestral foi maitaJgoor conta da reducdo do comércio exteriodaesido
sustentada pelo consumo e pelos investimentos.

Entre as economias mais importantes do bloco ecieodm da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral
2,3% na anual, a da Franga 0,2% e 2,2%, a da 0t&% e 1,4% e da Espanha 0,7% e 3%, respectivanmina
economia do Reino Unido, membro da Unido EuropdiE—<€resceu 0,2% no primeiro trimestre, em relagio
anterior e 1,2% na comparacao anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxadicd®14% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,4% neése
nova minima histérica e na Espanha 16,55% em marco.

Em junho, os precos ao consumidor tiveram alta%den@ base anual, ganhando forca em relacao ao tmuden
1,9% em maio e chegando a meta de 2%, do BanceoaC&nropeu — BCE, que em sua reunido em meados de
junho manteve a taxa basica de juros em 0% e @plgsidos bancarios em -0,4%. No comunicado afirqumi

ndo pretende elevar os juros até pelo menos o \d#a2019 e informou que o seu programa de estimulos
guantitativos seguira em € 30 bilhGes até setersbgue entre outubro e dezembro sera reduzido pafs €
bilhdes mensais, quando sera entédo encerrado.

EUA

Foi de 2% o crescimento anualizado da economiaieamer no primeiro trimestre de 2018. O nimero veio
abaixo do previsto pelos analistas, ja que 0s coitkures gastaram menos em servicos e também seerios
investimentos privados, principalmente em estogoesomércio varejista.

Por sua vez, o mercado de trabalho seguiu rob8stem junho, 213 mil novos postos de trabalho ndal r
foram criados, quando o esperado eram 195 mil. ®awmpanhar o crescimento da populacéo ativa, iP0 m
novos empregos por més precisam ser criados. Omaéu o 93° més seguido de criacdo de empregos nos
EUA, a série mais longa da histéria. A taxa de agsego, por outro lado, subiu de 3,8% em maio, p&aem
junho, com maior nimero de pessoas procurando gmpre

Ainda em junho, a inflagdo do consumidor subiu Ori&eomparacéo com maio e 2,9% na base anual.|€onic
que exclui os aumentos da energia e dos alimentis 2,3%, ja acima da meta do FED.

Em sua reunido, meados de junho, o Comité de €liionetaria do FED, o banco central americanadiuec
como era esperado, elevar a taxa basica de jueetg teita da banda entre 1,50% e 1,75% para £mbéo e
2% a.a. Na ata, as autoridades do FED enfatizaradlido crescimento econdmico e repetiram a abemag
gradual no aumento dos juros.

Também merece destaque a “guerra” comercial irac@alo governo Trump. Inicialmente em ambito mundia
ao impor tarifas sobre as importagbes americanagae aluminio. Posteriormente, aprovou tarif2%k sobre
importacdes de US$ 50 bilhdes em produtos da Che,retaliou na mesma medida. Em resposta aagarif
sobre 0 aco e aluminio a Unido Europeia aprovouasuto valor de € 2,8 bilhdes, sobre a importagéo d
produtos americanos e a RUssia, por seu turno també

O fato é que os indicadores econdmicos globaisogtnaram os primeiros sinais de sofrimento comrimsgiros
passos de uma “guerra” que esta abalando os merfindnceiros e a confianca do empresariado.

ASIA
No segundo trimestre deste ano, a economia chameseeu 6,7% na comparagdo anual, continuandoeaasLgp
meta do governo, de 6,5%, embora tenha recuadoaligente sobre o crescimento de 6,8% verificado no
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primeiro trimestre. Esse dado ainda néo refletmpacto das tarifas impostas pelo governo americargue
podera ocorrer na segunda metade do ano.

Quanto a economia do Japao, houve uma contracadizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, daan
expectativa era de uma queda de apenas 0,1%. 8abneestre anterior a queda foi de 0,2%. Assirbanco
central japonés manteve em junho a sua politicaetaoa inalterada, em que a taxa de depdsito de ptazo é
negativa em 0,1%.

Ja o PIB da india teve expanséo anualizada de fgrptimeiro trimestre do ano, impulsionado peldsres de
construcao civil e de servicos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Podemos dizer que no semestre que passou, conpastaias de inflacdo de longo prazo nos EUA em se
nivel mais alto, em pelo menos trés anos e maiendimento dos titulos do tesouro americano chegatingir

0 maior patamar em quatro anos. Mais de dois gniiss @mecar a subir os juros, o FED tem conse@pddar

as condic¢@es financeiras, cujo impacto, com a coatla valorizacéo do délar tem sido mais sentidextberior

do que no ambito doméstico, particularmente nosagis emergentes.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 emusdos pelo governo britanico (UK Gilt) passai1118%

a.a., no final de 2017, para 1,27% a.a., no fieapdmeiro semestre de 2018 e o dos titulos domovalemao
(Bund) de 0,42% a.a., para 0,31% a.a. Ja os titldd®) anos do governo americano (Treasury Boidsaim o

seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2g88a%para 2,85% a.a. e os de 30 anos de 2,74%asca
2,98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como era nossa expectativa, para a maioria daasisliernacionais, o semestre foi de desempenlyaivies.

O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou queda de 4,#8%emestre, enquanto o FTSE 100 (Gré-Bretanha)
recuou 0,66% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis reepom a continuada melhora da economia. O indi¢e 30
apresentou alta semestral de 1,67%. Na Asia, aladenpela “guerra” comercial com os EUA, o indice
Shanghai SE Composite (China) caiu 13,90% no seenestquanto o indice Nikkei 225 (Japéo), se deszal
em 2,02% no periodo.

No mercado de commodities, o petréleo, o princpalduto, teve valorizacdo expressiva. O tipo Braiiiiu
quase 19% no semestre. O preco da commaodity atsegiwvalor mais alto em trés anos. Para os arslisdarés
motivos para o fim da era do petrdleo barato. @stiros cortes de oferta do produto, as sancddésacmira e a
gqueda do fornecimento venezuelano.

NACIONAL — 1° SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

A economia brasileira registrou expansao de 0,4% tré&s primeiros meses de 2018, em relagdo aoalltim
trimestre do ano anterior. Foi o quinto resultadmsifvo, apds oito quedas consecutivas na comparaca
trimestral, conforme o IBGE. Em valores correnteBIB somou R$ 1,6 trilhdo no periodo e em relagdio a
primeiro trimestre do ano anterior cresceu 1,2%.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecfdrie 2,6%, no trimestre, o setor industrial ceast,6% e o
setor de servicos 1,5%. Pelo lado da demanda, suoon das familias cresceu 0,5%, o0s investimentos
(Formacéo Bruta de Capital Fixo) 0,6% e o consumaaverno recuou 0,4%. As exportacdes, por sua vez,
registraram alta de 1,3% entre janeiro e marcoimpsrtacdes de 2,5%. A taxa de investimento fol@% no
trimestre.

Cabe também destaque para a greve dos caminhgngi®spraticamente parou o pais em maio, deflagrada
como protesto também pelo preco do 6leo diesedgarglo mais alto nos Ultimos nove anos e equipaaadia
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época em que o petrdleo estava cotado a US$ 140ribh s efeitos da greve na atividade econdmindaa
serdo melhor dimensionados, mas ja foi possivedrsgie a producéo industrial do Brasil em maio d8i9%,
por exemplo.

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra dmifiiios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de
desemprego no pais foi de 12,7% no trimestre esmberem maio, quando no ano anterior havia sida3¢2%d.

O numero de desempregados atingiu 13,2 milh6esedsops depois de ter alcangado 13,1 milhdes no més
anterior. O rendimento médio real (corrigido peléeicéo) foi de R$ 2.187,00 no trimestre de margua#.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2018, o setor puldmusolidado registrou um déficit primario de R$714,
bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2017 haadautn déficit de R$ 15,6 bilhdes. Em doze mesas, f
registrado um déficit priméario de R$ 95,9 bilhdegivalente a 1,44% do PIB.

As despesas com 0s juros nominais totalizaram eze dweses R$ 384,3 bilhdes (5,77% do PIB). O reklta
nominal, que inclui o resultado primario mais ogunominais foi deficitario em R$ 480,2 bilhdes daze
meses e a Divida Bruta do Governo Geral (goverderfd, INSS, governos estaduais e municipais) emaR$
5,13 trilhdes em maio, ou o equivalente a 77% d& PI

Antes da greve dos caminhoneiros, o governo vieliarando a viabilidade de cumprir a meta fiscatel@no
que é de um déficit de R$ 159 bilhdes. No entantoefa ficou muito dificil por conta dos gastoscamhais que
teve com o evento, e por conta de uma queda neadaedo com 0 menor crescimento do PIB.

Outro fato importante foi a edicao pelo presidéraeer da Medida Provisdria 830/2018, que extinguitundo
Soberano Brasil — FSB, criado em 2008 como umacesp® poupanca a ser utilizada em caso de crise. O
recursos do fundo foram para o caixa do governer&susados para o pagamento da divida publicaaled®
governo tomou a decisédo como forma de garantimgpcmmento da regra de ouro em 2018.

Para o atual ministro da Fazenda, Eduardo Guagdibpra a economia hoje esteja em melhor situac@@iou
2002, no final do governo FHC, as contas publicad8oeem pior situacéo e s6 depois de importanfesmas
deverdo melhorar.

INFLACAO

A inflacdo medida através do indice Nacional de;&seao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IB&E
gue abrange as familias com renda mensal entre gonarenta salarios minimos foi de 1,26% em junloo, p
conta principalmente dos aumentos de precos doemtos, como consequéncia da greve dos caminheneiro
ante 0,40% em maio. Foi a maior alta para um mésrd® desde 1995. No semestre o indice acumutawdal
2,60 % e em doze meses de 4,39%.

Ja a inflacdo medida pelo indice Nacional de Presm Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE,
abrangendo familias com renda mensal entre uma® alarios minimos, subiu 1,43% em junho, ant8%,4
em maio. Assim, acumulou uma alta de 2,57% no at®3%53% em doze meses.

JUROS

Depois de ter reduzido a taxa Selic para 6,50%nap&m sua reunido de junho o Comité de Politicaditoia
do Banco Central - Copom manteve pela segunda iz ferma unanime a taxa no atual patamar, citando
piora no mercado externo e 0 menor crescimentoaf portanto, diante das incertezas o BC decigiuse
comprometer com sinalizacdes sobre os proximosopada politica monetaria e reafirmou que ela teoo fo
exclusivo na inflacdo, seus balancos de riscoainalade econémica.

Na ata da reunido, o Copom reconheceu que o pmdesalta dos juros nos EUA gera risco crescentz @a
mercados emergentes, o que deve potencializarsteaje precos e a volatilidade nos negdcios. Qigco é a
“guerra” comercial entre as principais economiasmmdo, 0 que torna o cenario externo ainda maafielor.
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax §0@ é calculada pelo Banco Central do Brasihdac
primeiro semestre de 2018 cotada a R$ 3,8558, dandw uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze
meses.

Em relacdo ao Balanco de Pagamentos, as transegestes acumularam, em doze meses, terminados em
maio, um déficit de US$ 13 bilhGes, ou o equivademt0,65% do PIB, depois de ter se superado 0s108$
bilhdes, em 2014. Os investimentos diretos no (&[3) totalizaram US$ 61,8 bilhdes nos ultimos doreses e
permaneceram como a principal fonte de financiamdatbalanco de pagamentos. Ja as reservas irteraiac

ao final de maio, pelo conceito de liquidez eranu&$ 382,5.

Quanto a Balanca Comercial, o superavit no primegmestre de 2018 foi de US$ 30,05 bilhdes, 17%onhm
que o registrado no mesmo periodo de 2017, emajuecorde.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

A continuada valorizacéo do délar no mercado irteional e a greve dos caminhoneiros trouxeram mtosen
de extrema volatilidade para o mercado financeirdimal de maio e inicio de junho. A disparada d&acao do
dolar e das taxas internas de juros levou o pretgdio Banco Central do Brasil a reafirmar a atoalgfibanco e
do Tesouro Nacional no sentido de prover liquidemms mercados de cambio e juros, se utilizandlasive
das reservas cambiais.

Assim, o ganho obtido no inicio do ano com as apbes em renda fixa prefixada ou indexada ao IPCA,
principalmente de prazos mais longos acabou pegddi O melhor desempenho entre os indicadores
referenciais dos fundos de renda fixa foi o dodk acumulou alta de 3,18% no semestre, seguidi@FeidN1,

com alta de 3,08%, enquanto a meta atuarial baseatlRCA + 6%a.a acumulou alta de 5,59% e a com bas
INPC + 6% a.a 5,55% no mesmo periodo.

RENDA VARIAVEL
Para a bolsa brasileira, com os riscos se elevaadsivelmente, o semestre também acabou sendo @uim.
indice Bovespa caiu 4,76% no periodo, embora tédbaima alta de 15,68% em doze meses.

Os investidores estrangeiros, que representamckoja de metade do volume financeiro da Bovespacgua
do cenério externo mais perigoso e volatil, foramesponsaveis por uma retirada liquida de R$9i|Bdes da
bolsa brasileira no primeiro semestre do ano, orpsultado desde 2008.

PERSPECTIVAS

3.1 INTERNACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2018

Para o FMI, o crescimento global sera de 3,9% resste com as economias avangadas evoluindo 2,486 e a
emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,9%ntsoto, em meio as tensdes crescentes com adguer
comercial, a expansao global que se iniciou ha alis ainda é forte, embora deva ser um pouco fragis e
mais desigual.

EUROPA
Em relacdo a zona do euro, o FMI, conforme relatfmiblicado ja em julho, tem a expectativa de um
crescimento de 2,2% em 2018 e de 1,9% em 2019.

Para o presidente do Banco Central Europeu, Margg, a instituicdo fez avancos substanciais ntidse de
impulsionar os precos na economia, mas ressaltelaiga sdo necessarios amplos estimulos monepénias
gue sua meta de inflacdo seja atingida de form@ae&stQuanto a atividade econdmica disse que emimra
ultimos dados tenham sido mais fracos, espera B evolua 2,1% este ano.

Para a economia alema, o FMI previu crescimentd, 2% em 2018 e 2,1% em 2019. Para a economia fance
estimou um crescimento de 1,8%, este ano e de Ag7psdximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e para ardepa
2,8% e 2,2%, respectivamente. Para o Reino Unitm&am crescimento de 1,4% neste ano e de 1,5% no
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proximo. Para a Russia, pais emergente do contirrembpeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,7%2648 e
de 1,5% em 2019.

EUA

O Fundo Monetério Internacional acredita que a esta americana crescera 2,9% em 2018 e 2,7% em 2019
Para economistas do FED, o corte de impostos dellLB#ilhdo promovido pelo governo Trump no filal
2017, em vez de impulsionar o PIB em 1,3 pontosgrduais, como foi estimado pelo Escritério de @e&mato

do Congresso e por outros analistas, devera amaimpulso inferior a 1% ou menos. Isso porque @rego
fiscal tem um grande efeito na atividade econdngoando o desemprego esta alto e as financas pessoai
contidas, mas um efeito bem menor quando a ecorestagforte.

Para o presidente do FED, Jerome Powell, o melamintho para a politica monetaria é seguir com dugtia
aumento da taxa de juros. Com o forte mercadoatmaltio e a inflacdo perto do objetivo, os riscos [@s
perspectivas em geral estao equilibrados.

O maior risco para os EUA parece ser o préprioigeese Trump, embora se estime que numa “guerra’
comercial 0 pais ndo seria tdo afetado quanto ©etranomias. Para o banco japonés Mitsubishi UkanEial
Group, 0 maior banco privado do mundo, uma “guec@hercial podera reduzir o crescimento da economia
global e, a depender da severidade da crise, tevanndo a uma recessdo. Para o banco, o presitientg
pensa como um mercantilista do século XXVII, pararq um déficit comercial bilateral é ruim.

ASIA

Para a China, o FMI previu uma evolucdo do PIB @& em 2018 e de 6,4% em 2019. Sem duvida a disput
comercial provoca preocupagdes, embora para o bzemteal, a politica fiscal do pais tem amplo espagra
sustentar a economia. O governo deve usar fundeaidi para reabastecer o capital das instituigdaadeiras
estatais e aliviar a pressao na desalavancageneado financeiro.

Em relacéo ao Japdo, o FMI estimou um crescimenti?tlem 2018 e de 0,9% em 2019. Para a india astimo
um crescimento de 7,3% neste ano e de 7,5% nonpodxi

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Ainda em abril, o FMI alertou que a divida globalencontra mais alta do que nunca, ao alcancar 2265P4B
mundial, superando inclusive o pico registrado @92 em grande parte por culpa do crescente eiaginédto

da China. A divida publica desempenha um papel itapte nesse aumento global, o que reflete o cmlaps
econdmico durante a crise financeira mundial espasta politica, assim como os efeitos da qued20tié nos
precos das matérias-primas e o rapido crescimentiespesa no caso dos mercados emergentes e s&xs qrai
desenvolvimento de baixa renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge glabfain do periodo de uma década de valorizac&@tivos,

a medida que os principais bancos centrais noramlia politica monetaria e a ascensdo do populigo®,
ameaca o comércio internacional poderéo trazeolie situacdes de crise como as vividas em 200D8.2

O fato é que na medida em que os estimulos fismisados em larga escala pelos bancos centrais fora
inéditos, a sua desmontagem também é. Aos poutamaa@sindo para isso.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, com a normalizagéo politicas monetarias e com as crescentes tensdes
comerciais, 0 cenario é bastante incerto. Ainda aravar as perspectivas, as bolsas americanaseque
encontram no pico de valorizacdo, em algum mometo que realizar lucros de forma mais contundente
influenciando outras no mundo.

Para a equipe de andlise do Goldman Sachs, afedqgalkeza do mercado de commodities proporciona uma

oportunidade de compra, baseada em um forte crestinda demanda, em problemas na oferta e na giosda
estoques nos mercados de energia e metais.
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Conforme a Agéncia Internacional de Energia a afgltbal de petréleo pode ser estressada ao ldeitelo a
prolongadas interrup¢des de producado, a quedaasspeas exportacdes do Ird e ao declinio da produga
Venezuela. Por esses fatores, a China e a indjande e terceiro maiores consumidores do planeiderfo
enfrentar grandes desafios em encontrar altersadi@asuprimento. Segundo o Bank of America o feaindode

chegar a US$ 100 o barril e até superar essa njarem 2019.
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3.2 NACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, em projecao ja divulgada no més deojuthPIB do Brasil ira crescer 1,8% em 2018 e 2¢3#6
2019. Sera um desempenho abaixo do potencial, cdivida publica muito alta e subindo. As perspesino
médio prazo continuam “ndo inspiradoras” em meauséncia de reformas. “Como contraponto ao apeo d
condicdes financeiras globais, o compromisso corhusca da consolidacdo fiscal, ambiciosas reformas
estruturais e o fortalecimento da arquitetura dorsénanceiro serdo necessarios para colocar ® gai um
caminho de forte, balanceado e duradouro cresohent

Para o ministro da Fazenda o impacto da greve esticnento deste ano deve ser reduzido, pois fathoque

de prazo curto. Mas mesmo assim, no Relatorio Htirakde Inflagdo o Banco Central estima a evolui# 1B

de 2018 em 1,6%, frente a 2,6% no estudo anteBiegundo Maria Silvia Bastos Marques, presidente do
Goldman Sachs no Brasil, a melhora da produtividddena das questdes fundamentais para o crescimento
sustentado do Brasil. “Muito se fala das refornmas o Brasil s6 vai crescer de forma sustentadsmgeer
melhora da produtividade”. Ela classificou comesdstre” os indicadores de produtividade do pafgpecado

a outros e afirmou ser premente a melhora do amebiEnnegdcios no Brasil.

Para a média dos economistas que militam no meriiaaioceiro, conforme a pesquisa conduzida pelocBan
Central e divulgada através do Relatorio Focusseaedicdo de 13 de julho, a expectativa de crestordo
Brasil é de 1,50% em 2018 e de 2,50% em 2019.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julhouldfado pela Secretaria de Politica Econdmica dastéino
da Fazenda, a mediana de previsGes para o déf@t fleste ano passou de R$ 151,2 bilhdes em jpana R$
149,6 bilhdes neste més.

Ja pelo projeto da Lei de Diretrizes Orcamentargspovado no Ultimo dia 11 pelo Congresso Nacioaal,
previsdo do déficit deste ano € de R$ 132 bilh@ea p conjunto do setor publico. O problema é quarte a
votacdo, algumas medidas foram aprovadas no qoBassou pauta-bomba e que implicam juntamente com as
medidas compensatorias tomadas pelo presidenterTamea greve dos caminhoneiros, em cerca de R$ 100
bilhdes a mais de despesas s6 em 2019. O minisi@fi@zenda estima que o Tribunal de Contas daoissa
conter a farra fiscal aprovada no Legislativo. Epara crer.

Outra importante questéo fiscal a ser resolvidacémprimento da chamada regra de ouro, que deigmpie as
operacBes de crédito da Unido (endividamento) nddem ser maiores do que as despesas de capital
(investimentos) em um determinado exercicio. Nesg®cto, o Tesouro Nacional prevé insuficiénciaRée
102,9 bilhdes em 2018, descontada ja a antecipdgimgamento de R$ 60 bilhdes feito pelo BNDESR#e
260,2 bilhdes para 2019 e de R$ 307,3 bilhdes2@f28. Haja crescimento econdmico para resolver isso

INFLACAO

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado firmc estima que a inflacdo de 2018, medida atrdeés
IPCA, sera de 4,15% e de 4,10% em 2019. Para ooB@snatral, através do Ultimo Relatério Trimestral d
Inflacéo, ela sera de 4,20% neste ano, portantoxaldo centro da meta que é de 4,5%. Para 20ificesta
variacdo do IPCA em 3,70%.

Além do efeito do cambial nos pregos, que aindaénfossivel dimensionar exatamente, as contaszdmais
caras poderdo elevar a inflagéo deste ano em@pEnato, se as condi¢des hidricas ndo piorarena anais.

Conforme levantamento do banco Credit Suisse, ussaadorizacdo do real de 10% no préximo ano poderia
levar a variacdo do IPCA a 5%. Em condi¢cdes nornmisada 10% de desvalorizagdo cambial, 0,7 ponto
percentual é adicionado a inflacéo.

E importante lembrarmos que, no final de junho,omg@lho Monetéario nacional reduziu a meta de iafiagm

2021 para 3,75%, com margem de tolerancia de htopercentual para mais ou para menos. Para2@i€a
ja tinha sido fixada em 4,25% e em 4% para 2020.
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JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ira terminar &daxa Selic em 6,50% ao ano e no proximo em @#na.

Para o ex-presidente do Banco Central, Carlos LiEingotaxa de juros de 6,50% néo é sustentavel éaiom
prazo, mesmo com a inflacdo baixa. O cenério eatesta se deteriorando por conta do aumento dos fos
EUA e da “guerra” cambial.

Para o banco BTG Pactual, o ponto de equilibritada basica de juros podera ficar no proximo arieetts e
8% ao ano caso seja eleito um presidente comprdoetm reformas, ou entre 10% a 13% ao ano no caso
contrario.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ultimo Relatério Focus revelou que o mercadorfoegro espera que o délar esteja cotado a R$ 3 Thal

de 2018 e a R$ 3,68 no final de 2019. No entaistgrabrado pelo cenério externo, pelo presenteateeta e
pelo futuro eleitoral, o Brasil pode assistir agtale cambio chegando aos R$ 5,00, ou mais, seqlgdos
analistas. Para o Bank of América, a cotacdo pdegar a R$ 5,50 depois das elei¢cdes, pelas raades j
anteriormente mencionadas.

Em relacdo a Balanca Comercial, o Relatério Fostisna um superavit de US$ 57,81 bilhdes em 2018 e d
US$ 49,30 bilhGes em 2018. Para o déficit em &rgiss correntes, 0 mercado o estima em US$ 20ebikd
2018 e em US$ 34,1 bilh6es em 2019. E finalmenta pdnvestimento Estrangeiro Direto — IED, a eativa €

de um ingresso de US$ 70 bilhdes em 2087 e de UB5 @m 2018.

Na questdo do comércio externo, a “guerra” comessiacurso é mais prejudicial ao Brasil do que Beaé
Além do pais ser frontalmente afetado pelas réssica siderurgia, o aumento da tensdo comercial e a
continuada valorizacdo do dolar externamente pedezir o preco das commodities, atingindo em clasio
economias dependentes desses produtos, como leibaasi

O fato positivo é o de que o Brasil pode se tomarais importante parceiro estratégico da Chinanedida em
que é o Unico pais com dimenséao continental ondéhad&ntraves politicos, de fronteira ou de supcear@mo
ocorre no caso da Russia, india e EUA. “A Chinaaoth Brasil como um pais onde pode escoar capital,
tecnologia e capacidade ociosa”, segundo Kevin Tdingtor-executivo da Camara de Comércio Brasih€h

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

E importante lembrarmos que, embora o presidentBatwo Central tenha mais de uma vez afirmado que a
autoridade monetaria ndo ira aumentar a taxa des jpara conter a alta do délar, isso ndo signijjiga o
mercado ndo possa fazé-lo, como ocorreu recentenfeoit mais que o BC disponibilize mais contramswlap
cambial ou venda doélares das reservas para acakneotacdes, quando questdes politicas ou extestas
envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para ¢afrarcrise sdo limitadas. Quando se fala em aflagtaxa

de juros das aplicac8es financeiras, o fator cambti® sendo altamente relevante.

RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, é compl@aénario para a bolsa no curto prazo. No entastacdes
brasileiras estéo relativamente baratas e no neéttingo prazo tém bom potencial de alta, que poskranais
ou menos expressiva conforme o resultado das ekigfesidenciais. E como alternativa de investimeata
aqueles que contam com o tempo ao seu favor, éplicacao indispensavel.

Merece também especial atencédo o investimento edpfuimobilidrios, ativo com alto potencial de ratn
dependendo da evolucéo dos acontecimentos.
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EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA (%) 4,15 4,10
IGP-M (%) 7,87 4,49
Taxa de Cambio (R$/USS) 3,70 3,70
Meta Taxa Selic (%a.a.) 6,50 8,00
Investimentos Diretos no Pais (USS bilhdes) 68,00 72,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 54,25 57,70
PIB (% do crescimento) 1,49 2,50
Producdo Industrial (% do crescimento) 2,73 3,00
Balanca Comercial (USS Bilh&es) 56,90 49,55

https://lwww.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R2018B0Bdf (2018.0‘8_21)
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4 - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pakogis RPPS devem observar os limites estabelepitossta
Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN .82232010. Limites estabelecidos mediante estudo do
cenario macroecondmico atual e de perspectivasaitwom as hipGteses razoaveis de realizacdo nm e€u
médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacédo Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégia de Alocagao - Politicg
de Investimento de 2019
< _ _ Limite dé} Limi_te Estratégia Limit(_e
egmento Tipo de Ativo Rg'\sﬂ?\}u‘iao Inf(;rjl)or Alvo (%) Su(g/i)nor
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°pl; " 100,00% 15,00% | 50,00% | 100,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100%$fIN - Art. 7°,1"c"|  100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Artl 7°, | 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 7°, lIl, Alinea “a” 60,00% 0,00% 10,00% | 40,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 7°, IlI, Aliritsel 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% | 30,00% | 40,00%
nggga FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilirias Garantidas - Art. 7°, V, Alintgl 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 7°,Mllnea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 4,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VIR™ 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 25,00% | 90,00% | 199,00%
FI Referenciados em Renda Variavel - Art. 8,1, "a 30,00% 0,00% 3,00% 10,00%
FI de indices Referenciados em Renda Variavel-8%tl, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em AcBes - Art. 82, II, "a" 20,00% 0,00% 5,00% | 20,00%
Renda | Fl em indices de Acdes - Art. 89, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel FI Multimercado - Art. 8°, llI 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Fl em Participacbes - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 500% | 000% | 000% | 500%
Subtotal 120,00% 0,00% 10,00% | 60,00%
Total Geral 690,00% 50,00% | 100,00% | 259,00%
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A estratégia de alocagdo para os proximos cinccs,aleva em consideracdo ndo somente 0 cenario
macroecondmico como também as especificidadestoetézsa definida pelo resultado da andlise dooflde
caixa atuarial e as projecdes futuras de défioit sliperavit.

Alocacéo Estratégica para os proximos cinco anos

Estratégia de Alocacéo - para oS
préximos cinco exercicios
Segmento| Tipo de Ativo Ilicltzen’é:{)ju;go Limite(olAr; )ferior Su‘l)‘eir:i‘(i)tre(% )
0

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%

FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°hl; " 100,00% 15,00% 70,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100%iftN - Art. 7°, | "c" 100,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Artl 79, | 5,00% 0,00% 0,00%

FI Referenciados RF - Art. 7°, lll, Alinea “a” 60,00% 5,00% 60,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 7°, IIl, Aliritst 60,00% 0,00% 0,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 40,00%
ngei)r:ga Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, Alinégl 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Dep0sitos Bancérios - Art. 7°,Mllnea "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VIR™ 5,00% 2,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
FI Referenciados em Renda Variavel - Art. 8,1, "a 30,00% 0,00% 0,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel-8%tl, "b" 30,00% 0,00% 0,00%

FI em Acdes - Art. 8, 11, "a" 20,00% 7,00% 20,00%
Renda | Fl em indices de Acdes - Art. 8°, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00%
variavel | g vuttimercado - Art. &, i 10,00% 7,00% 10,00%
Fl em Participacbes - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 5,00% 2,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 18,00% 40,00%

Total Geral 690,00% 50,00% 240,00%

O IPREMED considera os limites apresentados o resultadondfisa feita através das reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (oagsiojetadas pelo céalculo atuarial o que podegiexnaior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dwessainvestidos com os prazo e taxas das obrigacdes
presentes e futuras do regime.
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4 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela ResolGddN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de imax
de 100% (cem por cento) dos investimentos finaosalo RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios norcago secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecer4 ao disposto, Art. 7°, inciso |, alined da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletronicegistrados no Sistema Especial de Liquidacao @uitddia
(SELIC), ndo sendo permitidas compras de titules pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Adliar

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTR UTURADOS

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cujadalp@d legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo excad#% (trinta por cento) da totalidade dos recueso
moeda corrente do RPPS, limitar-se-8o a 30% (tpntacento) da totalidade dos investimentos finmosedo
RPPS.

S&o considerados como investimentos estruturadgsnde Resolugdo CMN n° 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado euoslbs de investimento em participacdes, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

O IPREMED considera todos os limites estipulados de enquadremma Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e
como entendimento complementar a Secao Ill, Subségibs Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as eaigéncias da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, podera
manter-se em carteira por até 180 dias as aplisagérdo considerado infringéncias aportes adisiona

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a tagpédata de vencimento, as aplicacdes que apsraemt
prazos de resgate, caréncia ou para conversadaie sendo considerado infringéncias aportes adiso

Serdo entendidos como desenquadramento passivdimides excedidos decorrentes de valorizagdo e
desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de dessltamento que ndo tenha sido resultado de aggta db
RPPS.

4.4 VEDACOES
O Comité de Investimento d®REMED devera seguir as vedacdes estabelecidas pelauB&socCMN n°
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aduadilps itens abaixo e especificadamente nos derogrhee
2 a opcao pela vedacdo se da pelos produtos ném smmmpativeis com o perfil dos RPPS, ndo trazendo
retornos suficientes para o cumprimento da meta:

1. Operagdes compromissadas;

2. Dep06sitos em Poupanga;
3. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Ihgtdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Gneolf, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que nao possuam segregacédo gliefuna prestacdo de servicos, sendo ao menos,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferedtesuas controladoras, de entidades por elas dire
ou indiretamente controladas ou quais outras sad&sisob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentosdederminem que os ativos de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados comaixte isco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no it@m Controle do Risco de Crédito da presente iPalit
de Investimentos;
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6. Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que ndejaravem seu regulamento a constituicdo de um
Comité de Acompanhamento que se redna, no minnmeedtralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestatas empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (Ejlle ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento quels&, no minimo, trimestralmente, e que faga a

lavratura de atas, com vistas a monitorar o desengpdos gestores e das empresas investidas;

8. A classificacdo e enquadramento das cotas de fuhelasvestimento ndo podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devendo haver cpordéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5 META ATUARIAL
A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 200bJigada no DOU de 03/02/2005, que estabelece anao
Gerais de Atuéria dos Regimes Préprios de Previd&ucial, determina que a taxa real de juros atderada
nas AvaliacGes Atuariais sera de, no maximo, 6,086 por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de deaddizada no calculo atuarial para trazer a valesente,
todos os compromissos do plano de beneficios paraseus beneficiarios na linha do tempo, deterndiman
assim o quanto de patrimonio o Regime Proprio deviéncia Social devera possuir hoje para manter o
equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera posséveledobter caso os investimentos sejam remunerados,
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja,taxa que remunera 0s investimentos passerdesmr

a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano dedfieios se tornara insolvente, comprometendo ampagto das
aposentadorias e pensdes em algum momento no.futuro

Considerando a distribuicdo dos recursos conforestratégia alvo utilizada nesta Politica de Inwesttos, as
projecdes indicam que a rentabilidade real estinpadla o conjunto dos investimentos ao final do @m@019
serd de6,00% (seis por centa)somado a inflagdo d&PCA), ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida
pela norma legal.
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hip6teses previstas na Resolugdbr 3.922/2010, a aplicagdo dos ativos serézaddi por
gestdo proépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentogesido das aplicagfes dos recursosIRREMED sera
propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocao deste modelo de gestéo significa queab dos recursos ficara sob a responsabilidade dRSREom
profissionais qualificados e certificados por emtie de certificacdo reconhecida pelo MinistéridPdavidéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 59,24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do procedscanalise, com o objetivo de gerenciar a aplicalgio
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiszolbendo os ativos, delimitando os niveis de sisco
estabelecendo os prazos para as aplicagtes, sergatario o Credenciamento de administradoresséoges de
fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdonge#esa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010,pastar assessoramento as aplicacdes de recursos.

Fica condicionado a contratacdo de empresa de lbamgwa ndo receber qualquer remuneracéo, beosdici
vantagem que potencialmente prejudiquem a indeperal@a prestacédo de servico, bem como nao figurec
emissor de ativos ou atue na origem e estruturdggwodutos de investimentos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracé®adlitica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovagdo ao Conselho Deliberativo, 6rgdo supemonpetente para definicbes estratégicas do RPRA. Es
estrutura garante a demonstragdo da segregac@iogie$ adotadas pelos 6rgdos de execucao, estaridtha
com as préticas de mercado para uma boa goveroargarativa.

Esta politica de investimentos estabelece as idesta serem tomadas pelo comité de investimertaestio
dos recursos, visando atingir e obter o equiliinanceiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

Ainda assim, dPREMED avaliara a execucédo de estudos que evidencietongo prazo, qual a real situacéo
financeiro-atuarial do plano de beneficios prevainmos.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicag&o feismestara sujeita a incidéncia de fatores de Gse podem

afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

« Risco de Mercado — € o risco inerente a todas akldades de aplicacdes financeiras disponiveis no

mercado financeiro; corresponde a incerteza engdelao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncimagancas futuras nas condi¢des de mercado. E o
risco de variacfes, oscilagées nas taxas e pregogertado, tais como taxa de juros, precos de a&;des
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercadadeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como riscaticsbnal ou de contraparte, é aguele em que ha a

possibilidade de o retorno de investimento ndoheerado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢Bes negociadas e taxidis
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* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se egus encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejadarr®quando um ativo esta com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre;o gue o comprador esté disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vdpflata de venda). Quando € necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dlificnseguir realizar a venda sem sacrificar o gprec
do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO
O RPPS adota 0 VaR — Value-at-Risk para controlasto de mercado, utilizando os seguintes paramgiara
o célculo do mesmo:

e Modelo paramétrico;

* Intervalo de confianca de 95% (noventa e cincocpoto);

» Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parédmetro de monitoramento para controle st rde mercado dos ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comité de Investimentos deverdo obsas/eaferéncias abaixo estabelecidas e realizaaliagdo
destes ativos sempre que as referéncias pré-estatze forem ultrapassadas.
e« Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros eueimig e seis por cento) do valor alocado neste
segmento.

* Segmento de Renda Variavel: 9,63% (nove inteireessenta e trés por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS toomia rentabilidade do fundo em janelas tempdraés,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinddre meses), verificando o alinhamento com o “herark”
estabelecido na politica de investimentos do fulsvios significativos deverdo ser avaliados pelembros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidlgampanutencéo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiroRRIBS, em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subard-se que estes sejam emitidas por companhiatasabe
devidamente operacionais e registrada; e que sdmrbaixo risco em classificacdo efetuada por agénci
classificadora de risco, o que estiverem de acoodoa tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estdvel)
Baal (perspectiva estavel)
BBB+ (perspectiva estdvel)
A (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitagtas eéevidamente registradas na CVM e autorizadagiar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” parassificar o nivel de risco de uma instituicao, funido
investimentos e dos ativos integrantes de suaicarte

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos corddgusob a forma de condominio fechado, e nas gpksa
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acoeacighrazo de conversdo de cotas ultrapassarenb®hiass,
a aprovagdo do investimento devera ser precedidendeandlise que evidencie a capacidade do RPRBoam
com o fluxo de despesas necessérias ao cumprirdergoas obrigaces atuariais, até a data da disiEagao
dos recursos investidos.
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8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimerdoem suas revisfes deverdo ser disponibilizadas a
interessados, no prazo de trinta dias, contadosudeaprovacdo, observados os critérios estabesepedio
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdénci@aBd vista da exigéncia contida no art. 4°,sosil, 11, 11l

IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, &ft.da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no siteR&PS, Diario Oficial do Municipio ou em local dicif
acesso e visualizagéo, sem prejuizo de outrosafiaiais de comunicagao.

9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agos&0#lg, na gestdo prépria, antes da realizacdo dgugua
operacao, o RPPS, na figura de seu Comité de Imargbs, devera assegurar que as instituicbesciias
escolhidas para receber as aplicagdes tenham Ijelo de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observadosmalmente atestados pelo representante legalRRSRe
submetido a aprovacao do Comité de Investimentosinimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamexpedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao
de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta pemgdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Bancdr&ledo Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios
ou de outros 6rgaos competentes desaconselhemagionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o noé@i®ento previsto recaira sobre a figura do gestdo
administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES
Nos processos de selecdo dos Gestores/Administssddevem ser considerados os aspectos qualitagivos
quantitativos, tendo como parametro de analise inao:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo— envolvendo volume de recursos administradosidag no
Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dgentes envolvidos na administracdo e gestdo de
investimentos do fundo, que incluem formacdo acécmontinuada, certificacdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacdo e maturidade degseres na atividade, regularidade da manutencéo da
equipe, com base na rotatividade dos profissioaais tempestividade na reposi¢édo, além de outras
informacBes relacionadas com a administracdo é@ed# investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da instituicio e seu compromissom principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco- envolvendo qualidade e consisténcia dos prosedsa@dministracdo e gestdo, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicavigjuidez, mercado, legal e operacional, efetivalad
dos controles internos, envolvendo, ainda, o usiemlamentas, softwares e consultorias especiagad
regularidade na prestacdo de informagdes, atuag&reh de compliancé, capacitagio profissional
dos agentes envolvidos na administracao e gest@isaedo fundo, que incluem formacéo académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico ¢eempo de atuacdo e maturidade desses agentes
na atividade, regularidade da manutencéo da egl@pisco, com base na rotatividade dos profisssonai
e na tempestividade na reposi¢édo, além de outfasriacdes relacionadas com a administracdo e
gestao do risco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadoree dlesempenho (Benchmark) e riscos

envolvendo a correlacao da rentabilidade com sbjediwos e a consisténcia na entrega de resultados
no periodo minimo de dois anos anteriores ao coial@ento;
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Entende-se que os fundos possuem uma gestdo ibséria, na qual o gestor decide pelos investingeqte
vai realizar, desde que respeitando o regulamenfartio e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrdnico, mbitd de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certid8es requisitadas, através tosiseletronico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documenteaperedenciamento, o relatéribue Diligence da
ANBIMA, entendidos como se¢éo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do procesdetivo qualquer empresa gestora de recursasciitas
autorizada a funcionar pelo érgéo regulador (Baewotral do Brasil ou Comissao de Valores Mobiligyio
sendo considerada como elegivel a gestora/adnaid@stt que atender ao critério de avaliacdo de adside
Gestéo dos Investimentos.
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10 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo paratoss e os fundos de investimentos que compde ewgéo a
compor a carteira de investimentos BRREMED, deverdo seguir o critério de precificacdo de agio a
mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos cudéosaquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, @egte se cumpra as devidas exigéncias da Portdfia°M
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: éi)obsiervada a sua compatibilidade com os prazmsas tas
obrigagOes presentes e futuras do RPPS; (ii) sejassificados separadamente dos ativos para negociau
seja, daqueles adquiridos com o propdsito de saeguciados, independentemente do prazo a decarmate

da aquisicao; (iii) seja comprovada a intencdopacidade financeira do RPPS de manté-los em cadédr o
vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas deiate de contabilidade aplicaveis aos RPPS, iivelu® que

se refere a obrigatoriedade de divulgacao dasm@Eodes relativas aos titulos adquiridos, ao impac®
resultados e aos requisitos e procedimentos, rigds@ de alteracdo da forma de precificacdo dasdide
emissdo do Tesouro Nacional.

10.1 METODOLOGIA

10.1.1 MARCACOES

O processo de marcagdo a mercado consiste emimtribypreco justo a um determinado ativo ou deivoat
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidegef@) na auséncia desta, pela melhor estimativa queco do
ativo teria em uma eventual negociacao.

O processo de _marcacdo na curva consiste na dardeéio do valor de compra de um determinado titulo
acrescido da variacdo da taxa de juros, desde emissdo do papel seja carregada até o0 seu regpecti
vencimento. O valor serd atualizado diariament®, @ensiderar a oscilacdes de preco auferidas ncaaer

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

10.2.1 TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro dNedj que representam uma forma de financiar adaivi
publica e permitem que os investidores emprestenheffio para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas ceisditas como: liquidez diaria, baixo custo, baki® risco

de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorandras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulosreams, gerada a partir da taxa indicativa divudgpéla
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Calptencontramos o valor do precgo unitario do titulo
publico.

10.2.1.1 Marcacédo a Mercado
Através do prego unitario divulgado no extrato dstadiante, multiplicado pela quantidade de tityablicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercadtitdto publico na carteira de investimentos. Albasegue
formula:
Vm = PUgruar * Qv
Onde:

Vm = valor de mercado

PU q4yap = Preco unitario atual

@ty = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 Marcacéo na Curva
Como a precificagdo na curva é dada pela aprogrinaéural de juros até a data de vencimento dtw tias
férmulas variam de acordo com o tipo de papel,send

Tesouro IPCA — NTN-B
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O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo degpmento simples, ou seja, o investidor faz a agficae
resgata o valor de face (valor investido somadmtabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da poauaxa definida mais a variacéo da taxa do indiaeidwhal
de Preco ao Consumidor Amplo em um determinadogeri

O Valor Nominal Atualizado é calculado através ddA/na data de compra do titulo e da projecdo doAIPC
para a data de liquidag&o, seguindo a equacao:

1/252
VNA = VNAdEtE de compra * {1 +IPCAIJT‘D}E‘I?E|1|J}
Onde:
FNA = Valor Nominal Atualizado
VN Agara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAyrgieraae = INflacdo projetada para o final do exercicio
O rendimento da aplicagdo é recebido pelo invesaddongo do investimento, por meio do pagamertfurbs
semestrais e na data de vencimento com resgat@alode face somado ao Ultimo cupom de juros.
Tesouro SELIC — LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simpdesfixado pela variacdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o vakodata base, corrigido pela taxa acumulada d4CS&# o dia
de compra, mais uma correcao da taxa SELIC metadiarda liquidacdo do titulo. Sendo seu célculo:
VNA = VNAyae0 de compra * 1+ SELICmerE:]l'I.ZSZ
Onde:

FN4A = Valor Nominal Atualizado

VNAgzeq de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC,,.:, = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN
A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentalsiie é definida no momento da compra, que ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade é calcylaetéadiferenca entre o prego de compra do titidewevalor
nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e vathda, € possivel determinar a taxa de rendimEsga taxa

pode ser calculada de duas formas:
Valor de Venda

Falor de Compra

Taxa E fetiva o Periodo = - 1] = 100

Onde:
Taxa Efetiva ne Periode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Vend a = Valor de negociacéo do Titulo Publico na datalfi
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:
252

Valor de Venda deﬂs iteis o periodo

Taxa E fetiva no Periodo = ( —1|=100

Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva ne Periode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Vend a = Valor de negociacéo do Titulo Publico na datalfi
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B) pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa
pré-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre miveento do titulo, juntamente com o resgate dorvaé

face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Jurosé&tais pode ser calculada segundo a equagéo:

3 (1,100% -1 1
Preco = Z 1.000 = — + 1. 000 = — b
i=1 {1+ TIR252 {1+ TIR)252
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Em que DU é o nimero de dias Uteis do periodo e TIR é abéitlade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, condiferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao
invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sédo ofadado Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo
Tesouro Nacional.
O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacéo:

N1/vz
VNA = VNAdEtE de compra ¥ {1 + rGPM‘pT‘D}EtEdD}

Onde N1 representa o nimero de dias corridos datede liquidacdo e primeiro do més atual e N2icen
namero de dias corridos entre o dia primeiro do segsiinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os TitBdblicos que apresentam o valor nominal atualizado,
finaliza-se a apuracdo nos seguintes passos:
(i) identificacdo da cotacéo:
] 100

Cotacie = — @
(1 + Taxa)252
Onde:

Cotacio = é 0 valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacao ou compra o Titulo PublicteFs
(ii) identificacéo do preco atual:
P VNA [Cntm;ﬁn

ey — * |/
: 100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal

¥NA = Valor Nominal Atualizado

Cotacio = é o valor unitario apresentado em um dia

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdoadministracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, pootanbnfere dominio direto sobre fracdo ideal doipénio
dado que cada cotista possui propriedade propa@ic@ns ativos inerentes a composi¢do de cada fisshmlo
inteiramente responsavel pelo 6nus ou bénus despagdade.

Através de divulgacao publica e oficial, calculasseetorno do fundo de investimentos auferindoralirento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixegee formula:
retorno = (1 + 5 erior ) * Rendgng,
Onde:

Retorna valor da diferente do montante aportado e o t@gdalfinal do periodo

5 anterior - Saldo inicial do investimento

Rendg,,4, - rendimento do fundo de investimento em um deteado periodo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimeuanto a sua posi¢cdo em relacado a quantidadetas,
calcula-se:
Varual = Veora * Qteoras
Onde:

Famuar : valor atual do investimento

V.qsra . vValor da cota no dia

@t .:q: . quantidade de cotas adquiridas mediante aportenuo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios)(Flhde consta ao menos uma negociacéo de converada
no mercado secundario através detsEker; esse sera calculado através do valor de mercadigddo no site
do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado lavéde cota, através de divulgado no site da Cduisie
Valores Mobiliarios — CVM.
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10.2.3 TIiTULOS PRIVADOS
Titulo privados sdo titulos emitidos por empresasgdas visando a captacéo de recursos.

As operacbes compromissadas lastreadas em titulbticgs sdo operacdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida ésagfo sédo definidas a taxa de remuneracao e alelata
vencimento da operacdo. Para as operagdes compamiasssem liquidez diaria, a marcacéo a mercadceser
acordo com as taxas praticadas pelo emissor pprazo do titulo e, adicionalmente, wpreadda natureza da
operagdo. Para as operagbes compromissadas negodanh liquidez diaria, a marcacdo a mercado sera
realizada com base na taxa de revenda/recomprataa d

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sémumentos de captagdo de recursos utilizados gttuigdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao flogbrazo contratado, a remuneracao prevista, qugesah é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos ésteaglos na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados convdgsagio em relacdo a curva de juros em reais. rBapao
do CDB é realizada descontando o seu valor futale faxa pré-fixada de mercado acrescidapteaddefinido
de acordo com as bandas de taxas referentes andaaperacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados disgism pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseadaxa

média dos depdsitos interbancéarios de um dia, lealate divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDIrésaido

de uma taxa ou por percentspreadcontratado na data de emisséo do papel. A marckg&DB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela pagidixada de mercado acrescida do spread defaedacordo

com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA

Para método de apuracédo para o0s investimentos dsittess de poupanca, calcula-se a taxa referemsgala no

dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% aoocanmenos do que isso, a poupanca ird render 703eli@a
mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de &56%no, a rentabilidade é composta pela TR ma% a®
més.

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdosdiéomo norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotactes das seguintes fontes:

« Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas atidas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitds/(tvww.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

» Cotas de fundos de investimentos: Comisséo de &alobiliarios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizad®NBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://vambima.com.br/vna/vna.asp);

e Acdes, opcbes sobre acBes liquidas e termo de :acO6&8M&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (bitfvww.cetip.com.br/).
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicac@es, a gestdo do RPPS deveriaerifo minimo, aspectos como: enquadramento aidups
quanto as exigéncias legais, seu historico de bitidzde, riscos e perspectiva de rentabilidadesfsabria no
horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridds pPPS deverdo ser registrados nos Sistemas delagfio e
Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensag¢aozadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparacéo dogimeats com a sua meta atuarial para identifiqaekes
com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagaocapnario econdmico, visando possiveis indicagGes de
solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS nti@ 725 de abril de 2012, alterada pela Portaria WP$10,

de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comiélivestimentos no ambito do RPPS, com a finalidiale
participar no processo decisério quanto a formulagdexecucdo da politica de investimentos, resgates
aplicacBes dos recursos financeiros resultantesegasses de contribuicbes previdenciarias dos $rgdo
patrocinadores, de servidores ativos, inativosnsipaistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar acaqio dos recursos financeiros e a operacionatizdga
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentreudes atribuicbes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagdo e da jalitle investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos innestios;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursogeedacordo com o nivel de risco assumido peldat;

V - garantir a gestao ética e transparente dossesu

Sua atuacao sera pautada na avaliacdo das akemdt investimentos com base nas expectativagajaan
comportamento das variaveis econdmicas e ficaiifaliim as determinacfes desta Politica.

Séo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dosos ddPREMED, relatérios de acompanhamento das
aplicacdes e operagdes de aquisi¢cdo e venda lbs timlores mobilidrios e demais ativos alocadsdiversos
segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera etibdramestralmente e terd como objetivo documestar
acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e codacadlisposicdo do Ministério da Previdéncia Sp@iabunal

de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Adnagéir e demais 6rgaos fiscalizadores, bem como aos
interessados na matéria.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanPalitica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivo

As operag0es realizadas no mercado secundario fatrapda de titulos pablicos) deverédo ser realzatlavés

de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&FetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-régsigara
oferecer as rodas de negocia¢cdo nos moldes exigelosTesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS
deverd ainda, realizar o acompanhamento de pret¢asas praticados em tais operagBes e comparébs a
precos e taxas utilizados como referéncia de merGaBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém &cempresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada a consulta as oportunidades de investi®m a serem realizados no ambito desta politica d
investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alacaeiativos, 0 mercado podera apresentar periati@ssms,
que poderdo afetar ao menos parte da carteirarforeé imperativo observar um horizonte de temmoppssa
ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperagdxarréncia de ocasionais perdas. Desta form&RSRleve
manter-se fiel a politica de investimentos defirodginalmente a partir do seu perfil de risco.
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E, de forma organizada, remanejar a alocac¢éo iralemomentos de alta (vendendo) ou baixa (compjand
com o objetivo de rebalancear sua carteira de fimvestos. Trés virtudes basicas de um bom invesssdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificaca

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passarao pgragesso de analise, para o qual serdo utilizadasnas
ferramentas disponiveis no mercado, como o hist@e cotas de fundos de investimentos, abertucadeira
de investimentos, informac¢es de mercado on-liesgpisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dodofurde investimentos, seri feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de administracdaadab dentre outros critérios. Os investimentosicer
constantemente avaliados através de acompanhadedgsempenho, da abertura da composigo dasameei
avaliacbes de ativos.

As avaliacdes sao feitas para orientar as defipigle estratégias e as tomadas de decisdes, de forma
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar 8sco

12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera sasteemo curso de sua execu¢do e monitorada no praso, a
contar da data de sua aprovacdo pelo 6rgdo supmmopetente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreendera o ano de 2019.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho do Rs&iP&® realizadas sempre que houver necessidaglastiessa
nesta politica de investimentos perante o compemémiconjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacao dos ativos financeiroscefm vistas a adequacéo a nova legislagéo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelmpaohamento e operacionalizacdo dos investimerdos d
RPPS, através de exame de certificagdo organizaderpidade autbnoma de reconhecida capacidadiedéen
difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujot@aio abrangera, no minimo, o contido no anexortaf®
MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrera mediante eemqmhimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIMoe Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que vendasperar com o RPPS poderédo, a titulo institugiona
oferecer apoio técnico através de cursos, semmarigorkshops ministrados por profissionais de atkr@/ou
funcionarios das Instituicdes para capacitacdoededores e membros dos 6rgaos colegiados do RB¥IS;
como, contraprestacdo de servicos e projetos aéative do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliaila€pmité de Investimentos do RPPS (tais comodsind
fechados, fundos abertos com prazos de captacdtados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo
apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seéses, contados da data de inicio de funcionandentiondo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos eemse a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e suas alesaed
a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentopja da Ata do 6rgdo superior competente quevapoo
presente instrumento, devidamente assinada ponssmbros.

Observacéo: Conforme Portaria MPS n° 440, de Qfutldoro de 2013, este documento devera ser assinado
Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboracéo, aprovacaaeg@xedesta Politica de Investimentos.
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DISCLAIMER
Este Relatério e/ou Parecer foi preparado para egolusivo do destinatario, ndo podendo ser repratunu
distribuido por este a qualquer pessoa sem exprasg&aizacéo da Empresa. As informagdes aqui cast&ho
somente com o objetivo de prover informacgdes ere@@esenta, em nenhuma hipétese, uma oferta derecenp
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualgakr mobiliario ou instrumento financeiro. Estaapenas
uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e adiwsubstanciadas em informacdes coletadas que
julgamos confiaveis. N&o nos responsabilizamos p#liaacao destas informacdes em suas tomadasdedb
e consequentes perdas e ganhos. As informagBescaqtidas ndo representam garantia de exatiddo das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qudéiddas mesmas, e ndo devem ser consideradas c@no ta
As opinides contidas neste Relatério e/ou Pare@ertmseadas em julgamentos e estimativas, estapdanto,
sujeitas a mudancas. As informacdes deste Relapfdouram estar em consonancia com o regulamenso do
produtos mencionados, mas ndo substituem seus iaatezgulatérios, como regulamentos e prospectes d
distribuicdo. E recomendada a leitura cuidadosattado prospecto quanto do regulamento, com especial
atencdo para as clausulas relativas ao objetivo mofitica de investimento dos produtos de investtmebem
como as disposi¢des do prospecto e do regulamerdrgtam dos fatoras de risco a que o fundo esp&o.
Todas as informagdes sobre os produtos aqui meads) bem como o regulamento e o prospecto, podem s
obtidas com o responséavel pela distribuicdo. A abiidade obtida no passado ndo representa garadea
rentabilidade futura e os produtos estruturadossuesn, além da volatilidade, riscos associados acsuteira
de crédito e estruturacdo. Os RPPS devem estaruades a Portaria n® 519, de 24 de Agosto de 204das
alteracdes conforme Portarias n°® 170, de 25 delAt®i2012; n° 440, de 09 de Outubro de 2013 e 8°d&003
de Julho de 2015, além da Resolugcdo CMN n° 3.9225dde Novembro de 2010 e sua alteracdo conforme
Resolucdo CMN n° 4.392 de 19 de Dezembro de 20&4]igpdem sobre as aplicacGes dos recursos fiirasce
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, iristitsi pela Unido, Estados, Distrito Federal e Mupic$ e da
outras providéncias.
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ATA 005/2018

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTIT UTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MEDIANEIRA. Aos 23 dias do
més de Outubro de dois mil e dezoito as 09h na sala de reunifes do
IPREMED, 4° andar, sita a Av José Callegari, 647 Bairro Ipé, Medianeira-
Parana, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos nomeados
pelo DECRETO N° 234/2017, de 29 de marco de 2017 os Srs: Carlos
Eduardo Franzes, Maria Gorete Marca, Sérgio Augusto Mittmann, e Silvio
José Lupchinski, contando ainda com a presenca dos Srs: Alexandro De
Marque (Diretor Previdenciario), Maria Jaquelina Steimbach (Diretora
Administrativa e Financeira), Silvia T. Biesdorf Sangaletti (Membro do
CMP) e Taynara Cristina Knebel (Presidente CMP). Este encontro teve
como objetivo a apresentacéo da politica de investimentos para o exercicio
de 2019, onde contamos com a presenca do Sr José Coelho Janior, atual
representante da Plena Investimentos, empresa contratada para
assessorar este RPPS no que tange as alocacdes dos ativos que deverao
obedecer as normas das resolugfes n° 3.922/2010 CMN, alterada pela
resolucdo CMN n° 4.392/2014 e posteriormente pela resolucdo CMN n°
4.604/2017, doravante denominada simplesmente “Resolucdo CMN n°
3922/2010. O Sr José Coelho Junior explanou o conteudo da minuta da
politica de investimento, com sua obrigatoriedade, cenarios econémicos
(internacional e nacional), perspectiva para o cenario futuro, meta atuarial,
estrutura dos ativos, controles de risco (mercado, crédito e liquidez),
politica de transparéncia, critérios para credenciamento, precificacao,
fontes primarias de informac¢des, controles internos e disposicdes gerais.
Apds a explanacgéo tedrica grande foco foi dado quanto a alocacdo no
segmento de renda fixa e variavel, com especificacdes dos tipos de ativos
permitidos pela resolucéo ficando assim proposto para 2019 na estratégia
de alocacéo: Segmento de renda fixa 90% e renda variavel 10%. Dos tipos
de ativos como estratégia renda fixa, limite inferior — LI, Estratégia Alvo —
EA e limite superior — LS, assim ficou definido respectivamente: Art 7° | “b”
— 15% (LI) - 50% (EA) e 100% (LS); Art 7°, Ill, alinea “a” — 0% (LI) —
10%(EA) e 40% (LS); Art 7°, IV, alinea “a” — 10% (LI) — 30% (EA) e 40%
(LS); Art 7°, VI, alinea “a” — 0% (LI) — 0% (EA) e 4% (LS); Art 7°, VII, “a” —
0% (LI) — 0% (EA) e 5% (LS); Art 7°, VII, “b” — 0% (LI) — 0% (EA) e 5% (LS)
e Art 7°, VII, “c” — 0% (LI) — 0% (EA) e 5% (LS). Dos demais ativos como
estratégia na renda variavel, assim se definiu respectivamente: Art 8°, I,
‘@’ — 0% (LI) — 3% (EA) e 10% (LS); Art 89 1, “b” — 0% (LI) — 0% (EA) e
10% (LS); Art 8°, 1I, “a” — 0% (LI) — 5% (EA) e 20% (LS); Art 8°, 11l — 0% (LI)
— 2% (EA) e 10% LS); Art 8°, IV, “a” — 0% (LI) — 0% (EA) e 5% (LS) e Art



8% IV, “b” — 0% (LI) — 0% (EA e 5% (LS). O Sr José Coelho Janior
permaneceu a disposicdo dos presentes até o final da reunido para
esclarecer todas as duvidas e questionamentos que se fizeram
necessarios ao que foi esclarecido e respondido com muita propriedade e
competéncia. Na sequéncia também foi dado espaco para o0s
representantes da Meta Asset Management LTDA, empresa de
investimentos da cidade do Rio de Janeiro que, por meio de ligacdo em
video do aplicativo whatsapp, mantiveram contato com presentes da
reunido para fazer a divulgacao da empresa e demonstrar os fundos que
estdo no mercado como enquadrados aos RPPS e performando
positivamente diante do cenario econémico atual como também colocaram
sua visdo do mercado financeiro diante do momento politico e as
incertezas que a ocasido provoca. Foi entdo acordado que, a principio,
seria providenciado o credenciamento da instituicdo para um possivel
estudo para uma alocacdo na carteira oferecida. A presidente do CMP
ficou com o compromisso de reunir os demais membros para deliberarem
sobre a aprovacao da politica de investimentos para 2019. Nada mais
tendo a acrescentar, deu-se a reunidao por encerrada sendo esta ata
lavrada por mim Maria Gorete Marca e consta com a lista de presenca em
anexo.



CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MEDIANEIRA
ATA N° 08/2018

Aos vinte e seis dias do més de outubro de dois mil e dezoito, as 8 horas, reuniram-
se na sala de reunides do quarto andar da Prefeitura de Medianeira, os membros do
conselho municipal de previdéncia, Silvia T. B. Sangaleti, Marisete Cassol, Lucia
Philipsen, e Taynara Cristina Knebel que deu boas vindas a todos. Deu-se inicio
com a Sra. Taynara explanando sobre a presenca do Conselho de Previdéncia em
Reunido por convocagéo do Comité de Investimentos para apresentagéo da politica
de investimentos, tendo a presente como reunido como pauta a aprovagao da
Politica de Investimentos. A presidente apresentou ao conselho as explanacdes
apresentadas na reuniéo pelos membros do comité de investimentos bem como pelo
consultor presente, a realidade do mercado financeiro e a forma de diversificagdo
dos investimentos do Instituto, e a forma como os investimentos seréo realizados.
Apos explanacao entre os membros, fica aprovada por unanimidade pelos presentes
a Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia. Sem nada mais a tratar, eu
Marisete Cassol, encerro a presente ata cuja assinatura dos presentes segue

abaixo.



MUNICIPIO DE MEDIANEIRA
ESTADO DO PARANA

LEI N° 745/2018, de 24 de outubro de 2018.

Altera redacdo e acresce dispositivos a
Lei Municipal 425/2014, de 23 de
dezembro de 2014, e da outras
providéncias

A CAMARA MUNICIPAL DE MEDIANEIRA, Estado do Parana, aprovou, e, o Prefeito
sanciona a seguinte,

LEL

Art. 1° O 27, caput, 8 1° 8 2° § 3° e § 4° da Lei Municipal 425/2014, de 23 de
dezembro de 2014 passa a vigorar com a seguinte redacéao:

“Art. 27. O Comité de Investimentos sera integrado por trés membros, todos
participantes do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Medianeira,
com formacdo em nivel superior e conhecimentos gerais de mercado financeiro e
investimentos.

8 1° O Chefe do Poder Executivo Municipal nomeara de sua livre escolha, dentre os
participantes do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Medianeira, os
membros do Comité de Investimentos.

8 2° Os membros do Comité de Investimentos serdo nomeados pelo prazo de 02 (dois)
anos, podendo ser reconduzidos.

§ 3° A maioria dos membros do Comité de Investimentos deverdo estar aprovados em
exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais ou conforme exigéncia da Secretaria
de Previdéncia Social e Resolu¢do do Banco Central do Brasil.

8 4° No caso de impossibilidade permanente de exercicio das atribuicbes de membro
do Comité de Investimentos, devera ser nomeado pelo Chefe do Poder Executivo
Municipal novo membro, o qual exercerd suas atribuicbes até o final do respectivo
biénio, podendo ser reconduzido.”

Art. 2° Ficam acrescidos ao art. 27 da Lei Municipal 425/2014, de 23 de dezembro de
2014 os 88 5° a0 11° com a seguinte redacao:

“8 5° Para instalagéo das reunides é necessaria a presen¢a da maioria dos membros
do Comité de Investimentos.

8 6° As deliberacbtes do Comité de Investimentos ocorrerdo por maioria dos membros e,
em caso de empate, sera designada reunido extraordinaria com a presenca de todos os
membros para deciséao.

8§ 7° As decisdes deverdo ser embasadas em justificativas, pareceres, analises
técnicas, econOmicas, financeiras e conjunturais, sempre em consonancia com a
Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Medianeira.

§ 8° As matérias analisadas pelo Comité de Investimentos serdo registradas em ata,
elaborada por um dos membros, que depois de assinadas ficardo arquivadas
juntamente com 0s pareceres e posicionamentos que subsidiaram as recomendacoes e
decisdes.
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MUNICIPIO DE MEDIANEIRA
ESTADO DO PARANA

§ 9° As decisbes do Comité de Investimentos serdo pautadas pela legislagéo
previdenciaria e de atos normativos do Conselho Monetario Nacional (CMN), da
Secretaria da Previdéncia Social, do Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
fiscalizadores.

§ 10° O Instituto de Previdéncia do Municipio de Medianeira custeara a capacitacao e o
exame dos participantes do Regime Proprio de Previdéncia Social que manifestarem
interesse na realizacdo de certificacdo e a respectiva renovacdo do Certificado de
Capacidade Técnica, exigido pelo Ministério de Previdéncia Social.

8§ 11° Os membros que eventualmente ndo lograrem éxito na aprovagao ou renovacao
do Certificado de Capacidade Técnica descrita no paragrafo anterior ou eventualmente
deixem de possuir referida certificagdo poderdo, caso necessario, ser substituidos pelo
Chefe do Poder Executivo Municipal por membro devidamente habilitado.”

Art. 3° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo, revogadas as disposicoes
em contrario.

Paco Municipal José Della Pasqua, Medianeira, 24 de outubro de 2018.

Ricardo Endrigo
Prefeito
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MUNICIPIO DE MEDIANEIRA
ESTADO DO PARANA

DECRETO N° 464/2018, de 29 de outubro de 2018.

Nomeia o Comité de Investimentos, 6rgao
gestor da Politica de Investimentos do RPPS
— Regime Préprio de Previdéncia Social e da
outras providéncias

O PREFEITO DE MEDIANEIRA, Estado do Parana, e o DIRETOR PRESIDENTE DO
IPREMED - Instituto de Previdéncia do Municipio de Medianeira, Estado do Parana, no uso
de suas atribui¢cdes legais, com base na Portaria Ministerial MPS/GM N° 519/2011, de 24 de
Agosto de 2011, com as alteragdes introduzidas pelo Art. 3° A, da Portaria Ministerial MPS N°
170/2012, de 25 de Maio de 2012, combinado com o que dispde os Artigos 26, 27 e ss, da Lei
Municipal 425/2014, de 23 de Dezembro de 2014, com redacao dada pela Lei n° 745/2018, de
24 de outubro de 2018

RESOLVEM

Art. 1° Ficam nomeados por este Decreto, pelo prazo de 02 (dois) anos, os membros do
Comité de Investimentos, 6érgédo de gestdo no processo decisoério, quanto a execugao da
politica de investimentos, vinculada ao RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social
IPREMED - Instituto de Previdéncia do Municipio de Medianeira, o qual sera integrado por 03
(trés) membros escolhidos dentre os participantes do Regime Proéprio de Previdéncia Social do
Municipio de Medianeira, com formagao em nivel superior e conhecimentos gerais de mercado
financeiro e investimentos.

Paragrafo unico. A maioria dos membros devera estar aprovada em exame de certificagdo
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no marcado
brasileiro de capitais ou conforme exigéncia da Secretaria de Previdéncia Social e Resolugao
do Banco Central do Brasil, ficando sua composi¢cao assim constituida:

| — Maria Gorete Marca — CPA-10;

Il — Carlos Eduardo Franzes — CPA-10;

Il — Silvio José Lupchinski - CPA-10

Art. 2° Este Decreto entrara em vigor na data de sua publicagao, ficando revogado o Decreto
n°® 234/2017, de 29 de margo de 2017 e as disposicbes em contrario.

Paco Municipal José Della Pasqua, Medianeira, 29 de outubro de 2018.

Ricardo Endrigo
Prefeito

Registrado e Publicado na Secretaria de Administracéo e Planejamento
Emenda a Lei Organica n° 022/2013

Carlos Alberto Caovilla
Diretor Presidente do IPREMED
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