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POLITICA DE INVESTIMENTOS

Do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MEDIANEIRA —
IPREMED, pessoa juridica de direito publico interno, instituido pela lei
081/2005, devidamente inscrito no CNPJ/MF sob o n° 07.902.410/0001-77,
situado a Rua Paraguai 1801, sala 4, nesta cidade e comarca de Medianeira,
Estado do Parana.

INTRODUCAO

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimentos da gestao
dos recursos do IPREMED, através da designacdo dos segmentos, ativos
financeiros, faixas de alocacao, restricbes, limites e tipo de gestdo, com o
propésito de garantir a continuidade de um gerenciamento prudente, eficiente e
transparente destes ativos. A referida politica anual de investimentos para o
exercicio financeiro de 2011 foi aprovada pelo Conselho Municipal de
Previdéncia em data de 10 de marco de 2011, cuja deliberagdo consta através
das atas sob n°® 003/2011 e 004/2011 anexas as folhas 008 respectivamente
para a vigéncia no curso do exercicio financeiro de 2011.

1 — CENARIO MACROECONOMICO E ANALISE SETORIAL PARA
INVESTIMENTOS

Ao avaliar o cenario macroeconémico, e considerando relatério do Banco
Central do més de dezembro de 2010, faz-se necessario voltarmos nosso olhar
para a economia interna e externa, para as mudangas ocorridas no poder
central, para as crises internacionais, em especial nos paises arabes, o que
nos faz refletir e assumir uma postura cautelosa em relagdo as aplicacdes
financeiras. Em face do mercado apresentar grandes oscilacfes, tendo em
vista 0s cendrios nacionais e internacionais, consideramos a renda fixa um
porto mais seguro, sendo assim, excluimos a principio, a alocacdo em
aplicacbes nas chamadas rendas varidveis. A analise do cenéario
macroecondémico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento
dos recursos do RPPS. Desta forma, o objetivo e os limites estabelecidos nesta
politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de
inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 05/11/10 apresentou as
seguintes expectativas:

EXPECTATIVA DE MERCADO 2011
ECONOMIA: PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ANUAL 4,50%
JUROS: META TAXA SELIC FINAL 2011 11,75%

CAMBIO: R$/US$ 1,77
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INFLACAO: IPCA ANUAL 4,99%; IGP-DI ANUAL 5,18%; IGP-M ANUAL 5,30%
e IPC - FIPE ANUAL 4,71%

A expectativa € de um novo aumento da taxa basica de juros (Selic),
atualmente em 11,25% (onze virgula vinte e cinco por cento) ao ano. A
segunda reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) no governo Dilma
Rousseff, dias 01 e 02/03/2011, ocorreu num ambiente de expectativas
deterioradas em relacdo a inflacdo - assunto que incomoda o governo, por
reconhecer que causas objetivas ao longo dos ultimos meses moldaram essa
percepcdo dos agentes econdmicos. No que tange a inflacdo, que em 2011
iniciou em alta e tem superado até as expectativas mais pessimistas, se eleva
e piora as projecOes dos cenarios para os exercicios financeiros de 2011 e
2012.

Medidas prudenciais ja foram tomadas pelo novo governo, que estaria
transformando suas palavras em acdes de governo, como o reajuste do salario
minimo para R$ 545 (quinhentos e quarenta e cinco reais), cuja aprovacgao foi
necessario enfrentar e superar a resisténcia das centrais sindicais e da propria
base aliada. O detalhamento do corte de R$ 50 bilhdes de reais, do orgamento
da unido, veio reforcar o compromisso com a meta fiscal. E o proprio resultado
das contas publicas de janeiro, com superavit de R$ 17,7 bilhdes é entendido
como consistente com a meta para o ano, de R$ 117,9 bilhdes.

Como fator imponderavel neste momento, os desdobramentos da crise da Libia
e demais paises da regido, podem afetar o processo de recuperacdo das
chamadas economias maduras, em especial da Europa, e adicionar mais
pressdes inflacionarias as economias emergentes. Mas num cenario como o
descrito acima, fica a pergunta: serd que o comité de politica monetaria vai se
deixar contaminar pelas angustias do mercado e recalibrar o aumento da Selic
para 0,75 pontos percentuais, contra a expectativa de 0,50 que predominava
até a semana passada?

De acordo com essa visao, a reacdo de descontrole seria em decorréncia de
pelo menos cinco fatores que vém desde o periodo de transi¢cdo do governo.

O primeiro seria 0 ceticismo quanto ao compromisso do novo governo com 0
equilibrio macro-econémico. Em dezembro, o Banco Central (BC) néo elevou a
Selic, optando por medidas prudenciais que suscitaram duvidas quanto a sua
eficacia na moderacdo da demanda. O terceiro fator seria em relacdo a
autonomia da nova diretoria do BC para elevar a taxa de juros. O quarto ponto,
as incertezas quanto a real disposicdo do governo de cumprir as metas fiscais.
E, finalmente, a prépria inflacdo, que entrou 2011 em alta acima das
expectativas mais pessimistas. A inflacdo corrente se eleva e pioram as
projecdes sobre 2011 e 2012.
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Quebrar essa onda de pessimismo pressupde dominar as causas. E é nisso
que se sustenta a estratégia do governo. A avaliacdo € de que entre os
agentes econdmicos ndo pode haver mais divida quanto ao compromisso do
governo em relacédo ao equilibrio macroeconémico, especialmente sobre a sua
vertente mais fragil nesse periodo de desconfiancas, a disciplina fiscal, que
requer enfrentar pressées internas e externas.

Ainda segundo essas analises, também n&o pode haver mais duvidas sobre a
autonomia e a disposicdo do BC para aumentar a taxa Selic. Nesse contexto
de crise que afeta de forma diversa os paises, o Brasil foi 0 que mais aumentou
juros até agora, 0,5 pontos percentuais em janeiro, e possivelmente aumentara
também na proxima reunido.

Uma pesquisa feita pelo Banco Central na semana passada mostra que o
mercado financeiro ja se convenceu de que o impacto das medidas prudenciais
(aumento dos depdsitos compulsdrios e custos mais alto nos empréstimos de
prazo mais longo) equivale, na maioria das opinides, a 0,75 pontos percentuais
da Selic. Ou seja, o efeito de tais medidas ndo € nada desprezivel.

Recomenda-se, contra a pressao inflacionaria, firmeza. Quanto a ansiedade e
0 pessimismo, serenidade. Essa € a resposta.

Estimativa para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2011 de 4,6%
para 4,5%. Para 2012, a previsdo do mercado de crescimento da economia
brasileira permaneceu inalterada também em 4,5%.

Os economistas dos bancos mantiveram a previsdo de que a taxa Selic
avancara para 11,75% ao ano em marco e de que terminara 2011 em 12,50%
ao ano.

2 — OBJETIVOS DA GESTAO:

Diante do regramento da politica anual de investimentos que tem seu papel
focado na gestdo dos ativos em longo prazo, a gestdo deste RPPS tem o
objetivo de definir as diretrizes basicas quanto aos limites de risco; adequacéo
aos fundamentos legais; rentabilidade minima a ser alcancada com a alocagao
de recursos visando resguardar o patriménio, mediante investimentos que
contemplem menor risco, bem como atingir o equilibrio financeiro através da
superacao de sua meta atuarial fixada em 6% a.a + INPC, fundamentados em
critérios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

3 — ESTRATEGIA DE FORMACAO DE PRECOS - INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS
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O IPREMED investira os seus recursos através da compra de cotas de Fundos
de Investimentos, momentaneamente em instituicbes financeiras oficiais
(Banco do Brasil e Caixa Econémica Federal) e privadas (Banco Itau S.A). Para
0os investimentos no segmento de renda fixa, sera dada preferéncia as
aplicacbes cujo Benchmark esteja contido no grupo dos titulos federais. O
IPREMED efetuara seus investimentos financeiros através de fundos de
investimentos n&o exclusivos. Portanto, os investimentos dentro da carteira de
cada fundo sdo definidos pelo seu gestor, com base em metodologias
utilizadas internamente pela instituicdo administradora de recursos, 0s quais
deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolugcdo CMN n°.
3.922/2010. A inobservancia da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 por parte dos
gestores dos fundos de investimentos contratados ensejara o desinvestimento
dos recursos alocados.

Assim, os recursos disponiveis deverdo ser aplicados em fundos de
investimento de renda fixa mediante as decisdes dos gestores do IPREMED,
aprovado pelo CMP, quanto as categorias de investimentos, alocacdes, limites
e restricdbes descritos nesta Politica de Investimentos, mais especificadamente
no Demonstrativo da Politica de Investimento.

4 — CRITERIO DE CONTRATACAO — ADMINISTRACAO DE CART EIRAS DE
RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL.

Somente poderdo habilitar-se a receber investimentos do IPREMED, as
instituicdes financeiras que forem previamente selecionadas e credenciadas
para este fim, mediante processo elaborado pela Diretoria executiva e
aprovado pelo CMP.

A Instituicdo interessada devera responder a questdes elaboradas pela
diretoria executiva, onde serdo abordados aspectos institucionais, tais como:

- patriménio liquido da institui¢éo;

- volume de recursos administrados;

- experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos
de terceiros;

- historico e credibilidade da instituicdo junto ao mercado financeiro;

- experiéncia positiva no segmento dos RPPS, através de declaracéo
reconhecida em cartorio;

- estar listada entre as 50 (cinquienta) maiores administradoras de ativos por
patrimdnio liquido e, cumulativamente, estar entre as 50 (cinglienta) maiores
gestoras de fundos de investimentos, conforme o0 mais recente ranking
divulgado pela ANBIMA,;

- ndo possuir condenacdo na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) nos
altimos 5 anos anteriores a selec¢éo;
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- apresentar ato de registro ou autorizacdo expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

- prova de inscri¢cdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

- certiddes negativas de impostos, taxas e contribuicdes sociais, relativas aos
entes municipal, estadual e federal;

- outros critérios que poderao ser definidos por ocasido do processo de selecéo
e credenciamento.

O credenciamento sera valido por tempo indeterminado, podendo tal diretoria
solicitar atualizacdes de dados a qualquer tempo em que julgar necessario.

S5-TESTES COMPARATIVOS E DE AVALIACAO PARA
ACOMPANHAMENTO DOS RESULTADOS DOS GESTORES E DA
DIVERSIFICACAO DA GESTAO EXTERNA DOS ATIVOS

Objetivamente a gestéo possui 03 fundos de investimentos sendo:

Banco Itau:

ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO LP FICFI — na politica deste fundo o
mesmo compra cotas do MIX Inflation IB Renda FI. O FlI busca obter
valorizacdo compativel com a variacdo do IMA-B no longo prazo, aplicando
seus recursos em ativos de renda fixa direta, ou indiretamente, relacionados a
taxa de juros doméstica e/ou indices de precos, mantendo a carteira com prazo
médio a 365 dias.

Esta aplicacdo abre o exercicio de 2011 com o capi tal de R$ 200.760,65
(Duzentos mil setecentos e sessenta reais sessenta e cinco centavos).

Caixa Econdmica Federal:

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF - Sua politica tem como objetivo
proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio de
aplicacdes em carteira composta por titulos publicos federais, indexados a
taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos, nao
constituindo, em qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por
parte da administradora. As aplicacbes deste fundo deverdo estar
representadas por 100% de titulos de emisséo do tesouro Nacional e/ou Banco
Central do Brasil em operacdes finais e/ou compromissadas.

Esta aplicacdo abre o exercicio de 2011 com o capi tal de R$ 1.083.292,35
(Hum milh&o oitenta e trés mil duzentos noventa e d  ois reais trinta e cinco
centavos).

Banco do Brasil:

BB RPPS RF CONSERVADOR - Para alcancar seus objetivos, o Fundo
aplicara seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos federais registrados
no SELIC e ou operagBes compromissadas lastreadas em titulos federais
registrados no SELIC.
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Devera manter 80% em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da
taxa de juros doméstica e/ou indice de precos;

No minimo 70% como parametro de rentabilidade o sub-indice IRF_M (indice
de renda fixa do mercado)

Podera investir até 15% da carteira em operagfes compromissadas lastreadas
exclusivamente em titulos de emissdo do tesouro nacional, registrados no
SELIC.

Esta aplicacdo abre o exercicio de 2011 com o capi tal de R$ 765.906,28
(Setecentos sessenta e cinco mil novecentos e seis reais vinte e oito
centavos).

O desempenho dos gestores e seus fundos de investimentos serdo avaliados
trimestralmente pelo CMP - Conselho Municipal de Previdéncia, por meio de
relatorio detalhado, elaborado pela diretoria financeira, que devera no minimo
conter:

- institui¢cdes financeiras que detém cada um dos investimentos;

- modalidade de investimentos, nome do fundo e respectiva taxa de
administracao;

- valores aplicados, respectiva rentabilidade e o indice de rentabilidade em
cada um dos ultimos 03 meses.

- Indice de rentabilidade acumulado no ano, em relagcdo a cada uma das
aplicacdes e comparacdo com a Meta Atuarial e o indexador almejado, e;

- Percentual da distribuicdo das aplicacdes financeiras em relagao aos recursos
do IPREMED.

Por decisdo do CMP, serédo passiveis de sugestbes de resgates, parcial ou
total, os investimentos que apresentarem retorno inferior a meta atuarial. Tal
degradacédo podera ser decorrente de elevacdo expressiva na volatilidade da
carteira, ou retornos muito inferiores aos obtidos por carteiras semelhantes no
mercado, ou por outros critérios que a Diretoria Executiva considere pertinente.

6 — OBSERVACOES E CONSIDERACOES FINAIS

No gue tange a escolha do indexador nesta politica para 2011 levou-se em
consideracao o cenario ocorrido em 2010, sendo:

ANUAIS — REAL PREVISAO

Indicadores 2010 2011 2012
Real Previsdo Previsao

IPCA 5,91 5,78 4,80
IGP-DI 11,31 6,77 4,88
IGP-M 11,32 6,87 4,70
IPC - FIPE 6,41 5,49 4,70
INPC 5,90 5,40 -

PIB 7,50 4,29 4,50
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Balanca Comercial (US$ bilhdes) | 20,28 13,00 7,35
Taxa de cambio - fim de periodo 1,67 1,70 1,77
(R$/Us$)

Over-Selic — fim de periodo 8,75 12,50 11,25

A opcao pelo INPC deu-se em razdo que o mesmo mede a variacdo de
precos para o consumidor e assim presume-se ser o0 indice mais adequado
para manutenc¢éo do poder de compra.

A presente politica de investimentos podera ser revista caso ocorram
mudancas na legislacéo e/ou critério no cenario macroeconémico, objetivando
a otimizacédo dos resultados dos investimentos e a integridade do patrimonio do
IPREMED.

As informacdes contidas na presente politica e suas revisbes serdo
disponibilizadas pelo IPREMED, por meio da sua publicagdo na imprensa
oficial do municipio em seu endereco eletrénico WWW.medianeira.pr.gov.br

Sem prejuizo das competéncias previstas nesta Politica Anual de
Investimentos, o gestor habilitado para fins do disposto no art. 2° da Portaria
155 de 15.05.2008 é a Sra Maria Gorete Marca, CPF n°® 513.444.409-91, com
certificacdo CPA-10 pela ANBIMA valido até 23/11/2013, ocupante de cargo
efetivo com vinculo no Municipio de Medianeira.

Medianeira, aos 10 de Marco de 2011.

Carlos Alberto Caovilla Maria Gorete Marca
Presidente Ipremed Gestor Certificado

Membros do Conselho Municipal Previdéncia — Decreto 405/2010

Aguinaldo Bodanese Nélia Bender
Presidente CMP Secretaria

Estela Siqueira Rui José Dall"Oglio
Membro Membro

Sandra Marcia Menegol
Membro




